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Relatório do auditor independente  
sobre as demonstrações financeiras 
 
 
Aos Administradores e Acionistas  
Grazziotin Financeira S.A. - Crédito,  
Financiamento e Investimento 
 
 
 
 
Opinião 

 
Examinamos as demonstrações financeiras da Grazziotin Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e 
Investimento ("Instituição"), que compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2024 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, 
incluindo as políticas contábeis significativas e outras informações elucidativas.  
 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Instituição em 30 de junho de 2024, o 
desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil (BACEN). 
 
Base para opinião 

 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada 
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras". Somos independentes em 
relação à Instituição, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e 
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência 
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 
 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 

 
A administração da Instituição é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas 
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Instituição continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não 
ser que a administração pretenda liquidar a Instituição ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 
 
Os responsáveis pela governança da Instituição são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras.   
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia 
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou 
erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro 
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Instituição.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e
respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional
e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou
condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade
operacional da Instituição. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em
nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou
condições futuras podem levar a Instituição a não mais se manter em continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as
divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da 
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante 
nossos trabalhos. 

Porto Alegre, 8 de agosto de 2024 

PricewaterhouseCoopers Rafael Biedermann Mariante 
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1SP243373/O-0 
CRC 2SP000160/F-6 
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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 

 

Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, submetemos à sua 

apreciação, os resultados obtidos, bem como as atividades e ações desenvolvidas no 1º 

semestre do ano de 2024.  

 

Grazziotin Financeira S.A. - CFI iniciou suas operações em 2004, sob a autorização 

do órgão regulador, com a missão de otimizar os resultados do Grupo Grazziotin e facilitar 

o acesso ao crédito para seus clientes.  

 

 

Atuando de maneira estratégica, a Financeira desempenha um papel fundamental 

na sustentabilidade e no crescimento do grupo, conduzindo operações de financiamento 

de vendas nas redes de varejo em conformidade com as políticas de crédito e as 

necessidades comerciais.  

 

A concessão de empréstimos pessoais é destinada exclusivamente aos clientes 

das lojas de varejo (controladora indireta) com um histórico de relacionamento satisfatório, 

seguindo a política de concessão baseada no perfil do cliente e nas condições do 

mercado financeiro.  

 

Estas práticas garantem que a oferta de crédito ocorra de forma responsável e 

sustentável. 

 

 

Financiamentos 

CDC 
21% da carteira de crédito da 

instituição 
Financiamento das vendas para os 

clientes das redes de varejo, 

seguindo as políticas de crédito e as 

necessidades comerciais, levando 

em consideração situações de 

mercado  

 

CPP  
 79% da carteira de crédito da 

instituição 
Empréstimo pessoal, concedido 

exclusivamente para os clientes da 

Grazziotin SA, seguindo política de 

concessão que contempla seu 

histórico de relacionamento com a 

empresa 
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Nossas operações estão intrinsecamente vinculadas às redes de varejo da 

Grazziotin SA (correspondente bancário). No primeiro semestre de 2024, essas 

operações enfrentaram desafios significativos devido aos impactos dos desastres 

climáticos ocorridos no Rio Grande do Sul, que geraram adversidades inesperadas tanto 

sob a ótica humanitária quanto econômica. 

 

Os desastres climáticos no Rio Grande do Sul, caracterizados por enchentes 

severas e tempestades, resultaram em danos substanciais às infraestruturas locais, tanto 

em propriedades residenciais quanto comerciais.  

 

Sob a ótica econômica esse cenário adverso provocou interrupções nas atividades 

comerciais de forma temporária e de acordo com os impactos em cada município durante 

a crise. Com ações rápidas a continuidade dos negócios foi retomada com a maior 

brevidade possível, mitigando o reflexo nos resultados operacionais. 

 

Do ponto de vista humanitário, a situação exigiu uma resposta rápida e eficiente 

para atender às necessidades emergenciais das comunidades afetadas de forma efetiva e 

oportuna. 

 

Tomando por base os impactos financeiros que os desastres climáticos trouxeram 

para algumas regiões, a Grazziotin Financeira realizou ajustes na política de concessão 

de empréstimos pessoal para os correspondentes localizados nas regiões mais afetas, 

buscando desta forma preservar suas operações rentáveis. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

As lojas da Grazziotin SA 
(correspondentes bancários contratados pela 
financeira) estão localizadas nos Estados do Rio 
Grande do Sul, Santa Catarina e Paraná.  

 
A sede da instituição está localizada na 

cidade gaúcha de Passo Fundo. 
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As operações seguem muito próximas ao orçado o que nos faz manter a confiança 

no potencial de crescimento da empresa. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Considerando aspectos relevantes para que as operações se mantenham 

saudáveis e tendo em pauta a visão de continuidade organizacional, a opção atual da 

instituição é de que suas atividades permaneçam conforme premissas atuais. 

Empréstimos pessoais restritos ao âmbito interno (apenas para clientes que já possuem 

relacionamento e histórico junto a Grazziotin SA) e sob avaliação de risco constante, e 

financiamento das vendas das redes de varejo de forma responsável e sustentável, de 

acordo com as necessidades comerciais, ambos sob atenção constante da situação do 

mercado financeiro e indicadores relevantes. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A seguir, trazemos a demonstração dos índices de inadimplência que apresentam 

melhoria no 1º semestre de 2024, o que reflete diretamente em: 

- redução dos impactos com perdas 

- redução do risco de superendividamento do cliente com a instituição 

- operações mais rentáveis  

 

Demonstrativo de operações realizadas: 

Demonstrativo da carteira de crédito: 
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Contudo, ressaltamos que as safras de financiamento de 2024 vem demonstrando 

desempenho satisfatório, refletindo em uma melhora na inadimplência o que possibilita 

projeções de evolução constante para os índices subsequentes, repercutindo diretamente 

nos resultados da instituição. 

    

 

 

Resultado obtido 

 

 

No 1º semestre de 2024 a Grazziotin 

Financeira SA CFI atingiu resultado positivo em 

sua operação. 

 

 

 

Considerando manter constância nas operações e solidez nos resultados 

demonstrados, a tendência é de que a instituição mantenha os patamares de 

crescimento. 

 

 

Gerenciamento de Riscos 

 

O gerenciamento de riscos é regulamentado pela Resolução n° 4.557, de 23 de 

fevereiro de 2017, a qual estabelece que a instituição deve estruturar suas políticas e 

diretrizes para a atividade de gerenciamento dos riscos. Este aspecto é considerado um 

dos elementos essenciais na condução das atividades da instituição, adotando práticas 

em plena consonância com os preceitos do Acordo de Basiléia II. 
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No que concerne ao gerenciamento de risco de capital, cujo objetivo é garantir que 

a empresa disponha do capital necessário para manter o equilíbrio em relação aos ativos 

ponderados pelo risco e ao patrimônio de referência, conforme a regulamentação vigente, 

é digno de nota que a empresa vem alcançando índices satisfatórios. Tal desempenho 

possibilita, em seu planejamento estratégico, avaliações que, oportunamente e de acordo 

com o fluxo do mercado financeiro, permitem o crescimento sustentável de suas 

operações. 

 

Considerando o regulatório e baseado no 

desempenho consistente, a empresa está bem 

posicionada para enfrentar desafios futuros e 

explorar novas oportunidades de crescimento, 

sempre preservando a solidez financeira e o 

compromisso com a excelência na gestão de 

riscos.   

 

Ressaltamos que as ações são exercidas em conjunto com a Grazziotin SA 

(controladora indireta da instituição), através da realização de comitês que envolvem 

assuntos pertinentes, dentre os quais LGPD, Riscos, Crédito e Cobrança.  

 

A Grazziotin Financeira adere às melhores práticas de governança corporativa e 

compliance, assegurando transparência e integridade em todas as suas operações. Como 

resultado de sua atuação diligente e estratégica, a instituição tem contribuído de maneira 

constante para os resultados financeiros do Grupo Grazziotin, impulsionando o 

crescimento e fortalecendo a relação com os clientes 

 

Passo Fundo, 08 de agosto de 2024. 

 

 
          Renata Grazziotin                              Marcus Grazziotin 
            Diretora Presidente                                          Diretor Vice-Presidente 
 

 

 

           Matias Grazziotin                              Rudinéia Giaretta de Paula 
             Diretor Executivo                                             Contadora CRC 067723-RS 
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Grazziotin Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

Balanços patrimoniais em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2024 31/12/2023 Nota 30/06/2024 31/12/2023

Caixa e equivalentes de caixa 4 5.089 3.158 Depósitos e demais instrumentos financeiros 8.188 2.548

Recursos de aceites cambiais 8.188 2.548
Instrumentos financeiros 36.548 39.823 Recursos de aceites cambiais 7 8.188 2.548

  Operações de crédito 36.548 39.823 Outros passivos 8.884 9.387
Operações de crédito 5.a 46.544 52.194 Cobrança e arrecadação de tributos e assemelhados 24 19

Provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (9.996)             (12.371) Fiscais e previdenciárias 686 829
Dividendos a pagar 936 1.493

Ativo fiscal diferido 10.b 1.331 1.658 Provisões para contingências 16 65 30
Outras obrigações - diversas 8 7.173 7.016

Outros ativos 6 1.254 1.581
Total do Passivo Circulante 17.072 11.935

Total do Ativo Circulante 44.222 46.220
Patrimônio líquido 9 27.297 34.293

Ativo permanente 147 9 Capital Social 18.000 18.000
Reserva legal 2.707 2.510
Reserva estatutária 6.590 13.783

Total do ativo 44.369 46.229 Total do passivo 44.369 46.229

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Grazziotin Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

Demonstrações do resultado

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)
Nota 30/06/2024 30/06/2023

Exercício Exercício

Receitas de intermediação financeira 11 18.733                    20.152                    

Operações de crédito 18.733 20.152
Resultado de operações com títulos e valores mobiliários -                              -                              

Despesas de intermediação financeira (6.142)                     (10.886)                   

Operações de captação no mercado 15 (245)                        (2.088)                     
Provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (5.862)                     (8.793)                     
Provisão para contingências (35)                          (5)                            

Resultado bruto da intermediação financeira 12.591                    9.266                      

Outras receitas (despesas) operacionais (6.463)                     (6.458)                     

Receita de prestação de serviços 510                         520                         
Remuneração dos administradores 15 (954)                        (823)                        
Despesas de pessoal (670)                        (660)                        
Outras despesas administrativas 13 (1.127)                     (996)                        
Despesas comerciais 13 (3.889)                     (3.643)                     
Despesas tributárias 14 (942)                        (959)                        
Outras receitas operacionais 12 609                         103                         

Resultado antes da tributação sobre o lucro 6.128                      2.808                      

Imposto de renda e contribuição social (2.188)                     (899)                        

Imposto de renda e contribuição social correntes 10.a (1.861)                     (400)                        
Imposto de renda e contribuição social diferidos 10.b (327)                        (499)                        

Lucro líquido do período 3.940                      1.909                      

Quantidade de ações do capital social 200.000                  200.000                  

Lucro líquido por ação em reais 19,7000 9,5470

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Demonstrações das mutações do patrimônio líquido 

Semestres Findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

Capital Reserva Reserva Lucros

Nota social legal estatutária acumulados Total

Saldos em 30 de junho de 2023 9 18.000                   2.296                     10.723                   -                                        31.019                   

Lucro líquido do período -                             -                            -                            4.278                                 4.278                     
Destinações: -                            
   Constituição de reserva legal -                             214                        -                            (214)                                  -                            
   Reserva estaturária -                             -                            3.048                     (3.048)                               -                            
   Dividendos a pagar -                             -                            -                            (1.016)                               (1.016)                   

Saldos em 31 de dezembro de 2023 9 18.000                   2.511                     13.771                   -                                        34.282                   

Saldos em 01 de janeiro de 2024 9 18.000                   2.511                     13.771                   -                                        34.282                   

Lucro líquido do período 3.940                                 3.940                     
Destinações:
   Constituição de reserva legal 197                        (197)                                  -                            
   Reserva estaturária 2.807                     (2.807)                               -                            
   Dividendos adicionais pagos (10.000)                 (10.000)                 
   Dividendos a pagar (936)                                  (936)                      

-                            
Saldos em 30 de junho de 2024 9 18.000                   2.707                     6.578                     -                                        27.286                   

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Reserva de lucros
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Demonstrações do resultado abrangente

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

2024 2023

30/06/2024 30/06/2023

Lucro líquido do período 3.940 1.909

Resultado abrangente total 3.940 1.909

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

30/06/2024 30/06/2023

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro líquido do período 3.940              1.909              

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa gerados pelas atividades operacionais: 8.096              9.698              
Provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 5.862              8.793              
Provisão para contingências 35                   5                     
Imposto de renda e contribuição social 1.861              400                 
Imposto de renda e contribuição social diferidos 327                 499                 
Depreciações e amortizações 11                   1                     

Resultado líquido ajustado 12.036            11.607            

Variações nos ativos e passivos 1.538              (9.922)             
Redução em operações de crédito (2.587)             (5.279)             
Redução em outros créditos 327                 (508)                
Aumento em recursos de aceites cambiais 5.640              (6.790)             
Aumento em outras obrigações (3.727)             2.017              

Imposto de renda e contribuição social pagos 1.885              638                 

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 13.573            1.685              

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisição de imobilizado de uso (149)                -                      

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimentos (149)                -                      

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de dividendos (11.493)           (1.017)             

Caixa líquido utilizado nas atividades de financiamento (11.493)           (1.017)             

Aumento no caixa e equivalentes de caixa 1.931              668                 

No início do período 3.158              2.201
No fim do período 5.089              2.870

Aumento no caixa e equivalentes de caixa 1.931              669                 

Informações complementares sobre o fluxo de caixa (principalmente atividades operacionais)
Juros Recebidos 1.265              1.727              
Juros Pagos 245                 2.088              

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Notas explicativas às demonstrações financeiras  
 

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 

1 Contexto operacional 
A Grazziotin Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos (“Financeira”) instituição 

financeira privada nacional, com sede em Passo Fundo, Estado do Rio Grande do Sul, foi 

constituída em 2004 e está autorizada a operar com financiamento de operações de compra a 
prazo, de operações de crédito pessoal, financiamento e investimento. Sua constituição, 

formalizada em Ata de Assembleia Geral de Constituição, e recebeu autorização em 30/06/2003 

pelo Banco Central do Brasil (BCB) para realizar todas e quaisquer operações de crédito, 

financiamento e investimento. A acionista Trevi Participações Ltda. é sua controladora e possui 
99,99% das ações. 

 

As atividades operacionais da Financeira têm o intuito de oferecer aos clientes das lojas do Grupo 
Grazziotin, financiamento através do Crédito Direto ao Consumidor (CDC) e Crédito Pessoal, 

atendendo as necessidades financeiras dos clientes. 

 
 

2 Base de apresentação das demonstrações financeiras  
 

As demonstrações financeiras da Grazziotin Financeira S.A. - Crédito, Financiamentos e 

Investimentos (“Financeira”) foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, as quais abrangem a legislação societária brasileira e as normas emitidas pelo Conselho 

Monetário Nacional - CMN e pelo Banco Central do Brasil, com as diretrizes contábeis emanadas 

da Lei nº 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional), Lei nº 6.404/76 (Lei das Sociedades por 
Ações), Resolução CMN nº 4.818/2020 e  Resolução BCB nº 2/2020, incluindo as alterações 

introduzidas pelas Leis nº 11.638/07 e nº 11.941/09.  

 

A administração declara que preparou as demonstrações financeiras no pressuposto de 
continuidade dos negócios e que as divulgações realizadas evidenciam todas as informações 

relevantes utilizadas na sua gestão e que as práticas contábeis foram aplicadas de maneira 

consistente entre os períodos. 
 

Em 08 de agosto de 2024, as demonstrações financeiras foram concluídas e aprovadas pela 

Administração, bem como, foi autorizada a divulgação a partir dessa data. 

 
 

 

 
 

3 Principais políticas contábeis materiais 
 

a. Moeda funcional 
Estas demonstrações financeiras estão apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da 

Financeira. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais próximo, exceto quando 

indicado de outra forma. 
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b. Estimativas contábeis 
Na elaboração das demonstrações financeiras é necessário utilizar estimativas para contabilizar 

certos ativos, passivos e outras transações. As informações financeiras da Financeira incluem 

estimativas e premissas, como a mensuração de provisões para perdas com operações de crédito, 
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisão para contingências, 

outras provisões e projeções de realização de créditos tributários. Os resultados efetivos podem 

ser diferentes daquelas estimativas e premissas. A Financeira revisa as estimativas e as premissas 
referente as provisões de contingências pelo menos trimestralmente E efetua a revisão das 

provisões de perda com crédito e créditos tributários mensalmente. 

 
 

c. Apuração de resultados 
As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competência. 

 

d.  Caixa e equivalentes a caixa 
O valor apresentado como caixa e equivalentes a caixa corresponde a ativos de alta liquidez, risco 
insignificante de mudança de valor e prazo de vencimento de no máximo 90 dias, contados da 

data de aquisição. São registradas pelo valor de aplicação ou aquisição acrescida dos rendimentos 

auferidos até a data do balanço. Dessa forma, o valor contábil se aproxima de seu valor justo. 

 

e. Operações de crédito 
As operações com taxas prefixadas são registradas pelo valor de resgate, e as receitas e a despesas 
correspondentes a períodos futuros são registradas em conta redutora dos respectivos ativos e 

passivos. As operações com taxas pós-fixadas estão atualizadas até a data do balanço. 

 
As rendas das operações de crédito vencidas há mais de 60 dias, independentemente de seu nível 

de risco, somente são reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. 

 

f. Provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 
As operações estão classificadas de acordo com as características de garantia e os valores 

individuais envolvidos, e a constituição da provisão para perdas esperadas associadas ao risco de 
crédito foi definida para cobrir eventuais perdas e leva em consideração os riscos específicos e 

globais da carteira, utilizando para isso os limites máximos de cada nível de risco, estabelecidos 

pela Resolução nº 2.682, de 21 de dezembro de 1999 do CMN. Como demonstrado na tabela 

abaixo: 
 

Classe de Risco Provisão Mínima % Provisão Máxima % 

A 
 

0,50% 
 

0,99% 
B 1,00% 2,99% 
C 3,00% 9,99% 
D 10,00% 29,99% 
E 30,00% 49,99% 

F 50,00% 69,99% 
G 70,00% 99,99% 
H 100% 100% 

 
A Financeira adota o previsto no Art. 5º da Resolução 2.682/99 para fins de alocação de rating 

inicial nas operações de crédito considerando o montante da transação ser inferior a R$ 50: 
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As baixas de operações de crédito contra prejuízo (write-offs) são efetuadas após decorridos seis 
meses de sua classificação no rating “H”, desde que apresentem atraso superior a 180 dias. O 

controle das operações de crédito baixadas para prejuízo ocorre em contas de compensação por, 

no mínimo, cinco anos, não sendo registrados posteriormente. 

 
Os juros referentes às operações de crédito em dia e vencidas até o 59º dia são contabilizados no 

resultado do período e, operações vencidas a partir do 60º dia ou renegociadas, os juros somente 

serão apropriados ao resultado quando forem efetivamente recebidos. 
 

As operações renegociadas são mantidas, no mínimo, no mesmo nível em que estavam 

classificadas quando da data da renegociação. As renegociações que já haviam sido baixadas 
contra a provisão e que estavam em contas de compensação, são classificadas como nível "H". 

Quando houver amortização significativa da operação ou quando novos fatos relevantes 

justificarem a mudança do nível de risco, poderá ocorrer a reclassificação da operação para 

categoria de menor risco. 
 

A Financeira não considera, para nenhuma modalidade de crédito, a contagem em dobro para os 

contratos com prazos vincendos superiores a 36 meses, conforme permitido pela Resolução CMN 
nº 2.682/99. 

 

g. Redução ao valor recuperável de ativos não financeiros 
Os ativos imobilizados e intangíveis com vida útil definida são avaliados, anualmente, a fim de 

identificar indicativos de impairment, caso seja constatado algum indício de desvalorização os 
ativos são submetidos ao teste de impairment. Os ativos intangíveis com vida útil indefinida são 

submetidos ao teste de impairment, anualmente, independentemente de apresentarem indicativos 

de desvalorização. 
 

A revisão do valor recuperável compreende uma comparação do valor contábil do ativo ou da 

unidade geradora de caixa com o seu valor recuperável. O valor recuperável é definido como o 

maior entre o valor justo do ativo líquido dos custos de venda e seu valor em uso. 
 

h. Tributos 
Os tributos são apurados com base nas alíquotas demonstradas no quadro a seguir: 

 
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%)   25% 
Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL)                              15% 
PIS/PASEP   0,65% 

Contribuição para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)   4% 
Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza (ISSQN)  2.2% e 4.2% 

 

Os créditos tributários de imposto de renda e contribuição social são constituídos sobre diferenças 

temporariamente indedutíveis, prejuízo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuição 

social. As alíquotas aplicáveis são de 15% para a contribuição social e de 15% (mais adicional de 
10% conforme a legislação) para imposto de renda sobre o lucro tributável apurado no período, 

ajustado por diferenças permanentes e temporárias. A realização desses créditos tributários 

ocorrerá quando da realização das provisões constituídas e pela geração de lucros tributáveis, 
observando, para prejuízo fiscal e base negativa, o limite de 30% do lucro real do período-base. 

Esses créditos tributários são reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de 

realização, considerando os estudos técnico e as análises realizadas pela Administração. 
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Em abril de 2022 em decorrência da MP 1.115 a alíquota de CSLL foi majorada passando de 15% 
para 16%, permanecendo assim até 31 de dezembro de 2022. 

 

i. Ativos e passivos contingentes 
De acordo com a Resolução nº 3.823/2009 do CMN: 

 

 Ativos contingentes - São reconhecidos apenas quando da existência de evidências que 

assegurem sua realização. 

 Passivos contingentes - São representados por obrigações potenciais decorrentes de 

eventos passados e cuja ocorrência dependa de eventos futuros. A Financeira reconhece 
a provisão levando em conta a opinião dos assessores jurídicos, a natureza das ações, a 

similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos 

tribunais, sempre que a perda for avaliada como provável, o que ocasionaria uma 

provável saída de recursos para a liquidação das obrigações e quando os montantes 

envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança. 

As contingências classificadas como prováveis são aquelas para as quais são constituídas 

provisões, as contingências possíveis requerem somente divulgação e as remotas não requerem 

provisões ou divulgação. 

 Obrigações legais decorrem de discussão judicial sobre a constitucionalidade das leis 

que as instituíram e, independentemente da avaliação acerca da probabilidade de 

sucesso, têm os seus montantes provisionados integralmente nas demonstrações 

financeiras. 

 

 

j. Resultado recorrente e/ou não recorrente 
A Financeira considera como recorrentes os resultados oriundos das operações realizadas de 
acordo com o objeto social da Financeira, considerando seu Estatuto Social. Além disto, a 

Administração considera como não recorrentes os resultados que não estejam relacionados ou 

estejam relacionados incidentalmente com as atividades típicas da Financeira e resultados que não 
estejam previstos para ocorrer com frequência nos exercícios futuros. Para os semestres de 2024 

e 2023, o resultado da Financeira foi obtido exclusivamente com base em resultados recorrentes. 
 

k. Mudança nas principais políticas e práticas contábeis 
 

A Resolução CMN nº 4966 de 25 de novembro de 2021 veio estabelecer novas regras de 

contabilização dos instrumentos financeiros pelas instituições financeiras autorizadas a funcionar 

pelo Banco Central do Brasil. Esta norma entrará em vigor em 1º de janeiro de 2025. 
 

A Grazziotin Financeira S.A enquadra-se no segmento S5, por este motivo poderá aderir a 

metodologia simplificada de apuração de provisão de perdas esperadas associadas ao risco de 
crédito, a empresa segue avaliando internamente as alterações que a nova norma traz e projetando 

a implementação, também buscando que esteja de acordo com as normas do IFRS 9.  

 
Entendemos que existe internamente uma gestão para controlar os riscos das operações, pois a 

política de concessão de crédito baseia-se no endividamento interno do cliente, considerando 

todas as linhas de crédito e produtos ofertados 
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A Financeira vem realizando estudos em seu rating, considerando perfil e média de dias de atraso 

de seus clientes com objetivo de que na implantação efetiva da resolução já tenha dados e estudo 

histórico suficientes para que sua provisão de perdas considere índices muito próximos de sua 

realidade. 
 

Reiteramos que a Financeira já tem implantado desde outubro de 2021 um estudo de rolagem da 

carteira com o qual ajustou seus índices de perda esperada ao limite das classes da Resolução 
CMN nº 2682/99 com a avaliação do Bacen.  

 

A Financeira acredita que o maior impacto se dará em virtude das apropriações dos contratos que 
estarão em atraso, pois a Resolução CMN nº 4.966/21 traz em seu Artigo 3° inciso I – atraso 

superior a 90(noventa) dias no pagamento do principal ou de encargo. Neste sentido a Financeira 

apropriará em seu resultado 30 dias a mais de rendas do que apropria hoje (60 dias), 

consequentemente terá uma carga tributária maior.  
 

Em resposta ao evento climático que atingiu o Estado do Rio Grande do Sul em maio de 2024, o 

Banco Central do Brasil publicou a Resolução CMN nº 5.133 em 13 de maio de 2024. Esta 
resolução estabelece critérios temporários para a reestruturação de operações de crédito, visando 

o gerenciamento do risco de crédito durante o período de 1º de maio de 2024 a 31 de dezembro 

de 2024. 
 

A Grazziotin Financeira realizou uma análise detalhada das localidades afetadas, onde se 

encontram seus correspondentes bancários (lojas do Grupo Grazziotin). O estudo revelou que, 

embora os correspondentes tenham sido impactados, eles rapidamente retomaram suas atividades 
e que o impacto não foi significativo o suficiente para justificar a implementação das medidas 

previstas na Resolução. 

 
A Grazziotin Financeira optou por ajustar as condições de concessão de crédito para os 

correspondentes bancários afetados, com o objetivo de preservar as operações e assegurar a 

continuidade dos serviços sem a necessidade de medidas mais abrangentes. 

 
 

4 Caixa e equivalente de caixa  
 
   30/06/2024   31/12/2023 

         

Disponibilidades (a)   5.089   3.158 

       

Total   5.089   3.158 

  
 

(a) Disponibilidades são representadas por contas correntes. 
 

 

5 Operações de crédito 
 

As operações de crédito são compostas de empréstimos e financiamentos concedidos a pessoas 
físicas, decorrentes de operações de aquisições de mercadorias através de CDC. Essas operações 

estão classificadas de acordo com o previsto na Resolução nº 2.682, de 21 de dezembro de 1999 

do CMN, em função das características de garantia e dos valores individuais envolvidos. 
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a. Composição da carteira de crédito por segmento 
 

 30/06/2024 31/12/2023 
   
Empréstimos – Crédito Pessoal  36.762  36.315 

Financiamento – Crédito Direto ao Consumidor 9.782 15.879 

Total 46.544 52.194 

   
Circulante 26.666 41.067 

Realizável a longo prazo 19.878 11.127 

   

Total 46.544 52.194 

   

 

 

b. Composição da carteira de crédito por tipo de cliente e atividade econômica  

A carteira de crédito da Grazziotin Financeira é composta apenas por pessoas físicas.  

c. Composição da carteira por faixas e vencimento 
As operações de crédito apresentam o seguinte perfil por faixa de vencimento das parcelas: 

 

Vencimento  CPP CDC 

 

30/06/2024 

 

CPP 

 

CDC 31/12/2023 

          
Vencidos 7.089 2.705 9.794 6.822 5.338 12.160 

       

A Vencer       
   Até 3 meses 13.414 3.489 16.903 12.996 6.686 19.682 
   De 3 a 12 meses 15.090 3.588 18.678 15.193 3.855 19.048 
   Acima de 12 meses 1.169 - 1.169 1.304 - 1.304 

       

Total da carteira 36.762 9.782 46.544 36.315 15.879 52.194 

 

d. Composição da carteira de crédito por nível de risco 
 

Provisão em 2024 

Nível 

Empréstimos 

CPP 

Financiamento 

CDC Total 

   
   

(Resolução n º 2.682/99) 
     

% 

Mínimo em R$ Mil % Adicional (i) em R$ Mil 30/06/2024 
          
A 25.484 6.468 31.952 0,50% 158 0,49% 156 314 
B 1.821 427 2.248 1,00% 22 1,99% 45 67 

C 1.076 175 1.251 3,00% 37 6,99% 87 124 
D 983 159 1.142 10,00% 113 19,99% 237 350 
E 750 148 898 30,00% 267 19,99% 199 466 
F 951 206 1.157 50,00% 573 19,99% 254 827 
G 940 220 1.160 70,00% 805 29,99% 366 1.171 

H 4.757 1.979 6.736 100,00% 6.677 0,00% - 6.677 

         

Total 36.762 9.782 46.544  8.652  1.344 9.996 
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Provisão em 2023 

Nível 

Empréstimos 

CPP 

Financiamento 

CDC Total 

   
   

(Resolução n º 2.682/99) 
     

% 

Mínimo em R$ Mil % Adicional (i) em R$ Mil 31/12/2023 
          
A 24.873 8.887 33.760 0,50% 168 0,49% 164 332 
B 1.887 871 2.758 1,00% 27 1,99% 54 81 
C 1.292 497 1.789 3,00% 53 6,99% 125 178 
D 948 419 1.367 10,00% 136 19,99% 282 418 
E 972 464 1.436 30,00% 428 19,99% 306 734 
F 912 503 1.415 50,00% 703 19,99% 307 1.010 

G 792 502 1.294 70,00% 899 29,99% 406 1.305 

H 4.639 3.736 8.375 100,00% 8.313 0,00% - 8.313 

         
Total 36.315 15.879 52.194  10.727  1.644 12.371 

 
(i) A partir do mês outubro de 2021 a Financeira passou a adotar os limites máximos de provisão para crédito de liquidação 

duvidosa constantes na Resolução 2.682/99. 

 

 

e. Movimentação da provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 
 

 30/06/2024 31/12/2023 

   
Saldo inicial 12.371 13.988 

Constituição de provisão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 5.862 15.795 

Créditos baixados contra prejuízo (a) (8.237) (17.412) 

   

Saldo final 9.996 12.371 

 

(a) Os créditos baixados contra prejuízos obedecem às práticas contábeis descritas na Nota Explicativa nº 3.g. No primeiro 
semestre de 2024 foram recuperados R$ 1.233 (R$ 929 em 31 de dezembro de 2023) dos valores baixados como 

prejuízo. A Financeira iniciou em novembro de 2022 um projeto de renegociação, para títulos com atraso maior de 61 
dias, este processo vem sendo avaliado no que se refere a viabilidade e lucratividade a cada três meses. 

 

f. Concentração da carteira de crédito 
       

  30/06/2024   31/12/2023 
        
Dez maiores devedores 59  62 
Percentual do total da carteira de operações de crédito 0,13%  0,12% 
Cinquenta maiores devedores seguintes 225  232 
Percentual do total da carteira de operações de crédito 0,48%  0,44% 
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6 Outros ativos 
 
 30/06/2024   31/12/2023  
       
Devedores diversos - País (a)  1.237  1.573 
Impostos a recuperar 13  6 

Adiantamentos a funcionários e fornecedores 4  2 

     

Total - Circulante 1.254  1.581  
 

(a) O valor de devedores diversos país refere-se a valores nas operações de empréstimos e financiamentos com a 
controladora indireta Grazziotin S.A. 

 

7 Recursos com aceites cambiais  
 30/06/2024  31/12/2023 

    

A vencer de 1 a 3 anos (a) 8.188  2.548 

    

Total – Circulante 8.188  2.548 

 
a) Referem-se a valores aplicados pela controladora indireta Grazziotin S.A mediante aquisição de letras de câmbio. Essas 

operações não têm restrição de resgate antecipado. As taxas pactuadas nestas operações são de 130% do Depósito 
Interfinanceiro (DI). 

 

8 Outras obrigações – Diversas 
 

 30/06/2024  31/12/2023 

    

Credores diversos - País (a) 6.997  6.897 

Provisão para pagamentos a efetuar (b) 55  30 

Obrigações trabalhistas 121  119 

    

Total - Circulante 7.173  7.046 

    

    
 

(a) O valor de credores diversos país refere-se a valores com a venda de operações de créditos e financiamentos 

realizados pela controladora indireta Grazziotin S.A nas lojas do grupo. 

(b) Refere-se a pagamentos a fornecedores a vencer nos próximos 30 dias. 

 

9 Patrimônio líquido 
 

Capital social 
O capital social subscrito e integralizado no valor de R$ 18.000 em 30 de junho de 2024 (R$ 

18.000 em 31 de dezembro de 2023), está representado por 200.000 ações ordinárias nominativas 
sem valor nominal de acionistas domiciliados no País. 
 

Reserva legal 
É constituída à razão de 5% do lucro líquido apurado em cada exercício social, nos termos do art. 
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193 da Lei nº 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. 
 

Reserva estatutária 
É constituída conforme estatuto social onde não poderá exceder 80% do capital social e tem por 
finalidade o financiamento do capital de giro da Companhia. 

 

 

Dividendos 
Conforme o parágrafo quarto, do art. 19, do estatuto, é assegurada a distribuição de dividendos 

obrigatórios de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro líquido do exercício, no mínimo, ajustado 
nos termos do art. 202, da Lei nº 6.404/76 alterada pela lei 10.303/01.  
 

 

 
Os dividendos foram assim pagos: 

 30/06/2024  31/12/2023 

Dividendos pagos a Trevi Participações Ltda 1.493 
 

 1.017 
 

Dividendos adicionais pagos a Trevi Participações Ltda 10.000  - 

    

TOTAL 11.493  1.017 

 

 

 
 

Demonstração do cálculo dos dividendos: 
 

 30/06/2024  30/06/2023 

    

Lucro líquido do exercício 3.940  1.909 

(-) Reserva legal (197)  (95) 

    

Base de cálculo dos dividendos 3.743  1.814 

    

Dividendos mínimos obrigatórios distribuídos 936  454 

Dividendos complementares distribuídos -  23 

    

    

Total de dividendos 936  477 

 

 

10 Imposto de renda e contribuição social 
Demonstramos, abaixo, a apuração do imposto de renda e da contribuição social para semestres 

findos em 30 de junho de 2024 e 2023. 
 

 

a. Imposto de renda e contribuição social correntes  
Reconciliação entre a alíquota nominal do imposto de renda e da contribuição social e a alíquota 
efetiva: 
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   30/06/2024 30/06/2023 

    

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social   6.128 2.808 

     

Efeito das adições e das exclusões no cálculo dos tributos   (1.357) (304) 

    
Diferenças temporárias de provisões   9.388 14.751 

(-) Exclusões por perdas fiscais   (10.745) (15.055) 

     

Base de cálculo do imposto de renda e da contribuição social   4.771 2.504 

     

Imposto de renda e contribuição social – Corrente   (1.861) (400) 

 
 

b. Ativo fiscal diferido 
A Financeira adota o procedimento de reconhecer créditos tributários de imposto de renda e de 
contribuição social sobre diferenças temporárias. Em 30 de junho de 2024, os valores desses 

tributos diferidos são os seguintes: 
 

Composição por base de diferimento 
 

Apuração 

 30/06/2024 ___________30/06/2023___________ 

           

 

Imposto 

de Renda 
Contribuição 

Social Total 
Imposto 

de Renda 

Contribuição 

Social Total 

    Itens base do       

diferimento      
  

 

    Perdas estimadas 
associadas ao risco de 
crédito (204) (123) (327) 

 
 

(301) 

 
 

(198) (499) 

       

Total  (204) (123) (327) (301) (198) (499) 

 

Apuração 
  30/06/2024  31/12/2023 
    

Diferenças temporárias    

Saldo de perdas estimadas em créditos de liquidação duvidosa e provisões passivas 
não dedutível para fins de imposto de renda e contribuição social: 9.996  14.447 
Crédito tributário líquido constituído – Imposto de renda – 25% (204)  (301) 
Crédito tributário líquido constituído – Contribuição social – 15% (123)  (198) 
    

 Total (327)  (499) 

    

Circulante (327)  (499) 
Realizável a longo prazo -  - 

 

 

 

Movimentação 
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  30/06/2024 31/12/2023 
    
Saldo inicial crédito tributário diferido 1.658 2.668 
Imposto de renda  (204) (621) 

Contribuição social (123) (389) 

    

 Saldo final crédito tributário diferido 1.331 1.658 

    
% sobre o patrimônio líquido  5,70% 5,90% 

 

Realização 
Os créditos tributários são registrados por seus valores nominais e serão revertidos, conforme suas 

exclusões no cálculo do resultado tributável em períodos futuros, quando os valores contábeis dos 
ativos forem recuperados ou liquidados, cuja expectativa é conforme demonstrado abaixo: 

 

   30/06/2024 31/12/2023 
       
2024   1.331 1.658 
2025  - - 

    

      

Saldo final crédito tributário diferido  1.331 1.658 

 

Valor presente dos créditos tributários 
Conforme requerido pela Resolução n° 4.842 de 30/7/2020, o valor presente dos créditos 

tributários, calculado considerando a taxa de captação de 10,50% a.a. (11,75% em dezembro de 

2023), está representado por R$ 758 (R$ 958 em dezembro de 2023) referentes ao imposto de 
renda e R$ 455 (R$ 575 em dezembro de 2023) referentes a contribuição social. Em 30 de junho 

de 2024 a Financeira não possui ativos fiscais diferidos não contabilizados. 

 
 

 

 

11 Receitas de intermediação financeira 
 
   30/06/2024 30/06/2023 
         

Receita com juros contratuais    18.733 20.152 

       

Total    18.733 20.152 
 
 

 
 

12 Outras receitas e despesas operacionais 
 
   30/06/2024 30/06/2023 
         
Receita de juros de mora e multa sobre operações em atraso    2.500 1.883 

Descontos concedidos   (1.891) (1.780) 

       

Total    609 103 
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As outras receitas operacionais são compostas pelas receitas oriundas de juros de mora e multa 
sobre as operações de crédito liquidadas em atraso e pelos descontos concedidos em virtude de 

pagamento antecipado de parcelas. 

 

 
 
 
 

 

13 Outras despesas administrativas  

 
        30/06/2024  30/06/2023 

        
Despesas de serviços de terceiros   (482)  (444) 
Despesas comerciais (a)   (3.889)  (3.643) 
Despesas com processamento de dados    (299)  (251) 
Despesas com propaganda e publicidade    (172)  (194) 
Despesas de comunicações              (1)  (1) 
Corretagens e emolumentos             (46)  (30) 
Despesas administrativas            (99)  (46) 

Despesas bancárias              (28)  (35) 

      

Total    (5.016)  (4.644) 

 

 
(a) Em 30 de junho de 2024 do montante de R$ 3.889 de despesas comerciais, R$ 3.377 referem-se a despesas de 

comissionamento (R$ 3.132 em 30 de junho de 2023) e R$ 512 refere-se a TAC (tarifa de cadastro) repassada ao varejo 
(R$ 511 em 30 de junho de 2023). 

 

 

14 Despesas tributárias 
   Alíquota  30/06/2024  30/06/2023 
          
Programa de Integração Social (PIS)   0,65%  (132)  (134) 
Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social  
(COFINS)   

 
4,00%  (810)  (825) 

Total    
 

 

 

 (942)  (959) 

 
 

 

15 Transações com partes relacionadas 
 

a. Controladores diretos e indiretos 
A Financeira é controlada pela Trevi Participações Ltda. Esta tem 99,99% das ações, enquanto a 

Trevi Participações Ltda. é controlada pela Grazziotin S.A., e o percentual de controle da 
Grazziotin S.A. sobre a Trevi é de 99,99%. 
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 Grazziotin S/A  Administradores  Trevi Participações 

 30/06/2024 30/06/2023  30/06/2024 30/06/2023  30/06/2024 30/06/2023 

Ativo         

Prestação de Serviços CDC/CPP(b) 1.237 895  - -  - - 

Total Ativo 1.237 895  - -  - - 

Passivo         

Prestação de Serviços CDC/CPP(b) (2.706) (1.584)  - -  - - 

Captação de Recursos(c) (8.188) (20.447)  - -    

Dividendos   - -     (936) (477) 

Total Passivo (10.894) (22.031)  - -  (936) (477) 

Resultado         

Remuneração - -  (779) (672)  - - 

Encargos sociais - -  (175) (151)  - - 

Comissionamento (b) 3.377 3.132  - -  - - 

TAC(b) 512 511  - -  - - 

Captação de Recursos(c) 245 2.088  - -  - - 

Total Resultado 4.134 5.731  (954) (823)  - - 

 
 

 

b. Prestação de serviços 
Nos semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023, os benefícios proporcionados pela 

Financeira na forma de remuneração a empresas relacionadas, pela prestação se serviços de 

comissionamento e tarifas de cadastros pertencente ao mesmo grupo econômico.  

c. Captação de recursos 

 
A captação de recursos oriunda de partes relacionadas (compostas por acionistas e demais 

empresas do grupo econômico), são remuneradas a taxas de 130% do Depósito Interfinanceiro 

(DI), a qual obedece às condições praticadas no mercado, nos semestres findos em 30 de junho 
de 2024 e 2023, proporcionou, na forma de saldo em captação e juros apropriados as partes 

relacionadas conforme demonstrado. 

 

 

 

16 Provisões para contingências 
 

A Grazziotin Financeira S.A tem ações de natureza cível, envolvendo riscos de perda classificados 

pela administração como prováveis e possíveis, com base na avaliação de seus assessores legais, 
sendo que as perdas prováveis foram provisionadas, conforme composição e estimativa a seguir: 

 

Em R$ mil 30/06/2024 31/12/2023 

Natureza da contingência Provável Possível Provável Possível 

Cível 65 721 
                 

30    
               

393    

TOTAL 65 721 

                 

30    

               

393    
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A Grazziotin Financeira S.A demonstra as ações consideradas relevantes pela Administração, 

detalhadas por tipo de natureza. Dentre as causas prováveis cíveis encontra-se provisionado o 
valor de R$ 65 (R$ 30 em dezembro de 2023) em pedido de revisão de juros, processo em fase 

recursal. Nas causas possíveis encontra-se pedido de ação indenizatória, revisão contratual e 

revisão de juros no valor de R$ 721 (R$ 393 em dezembro de 2023). 

 
 

A movimentação das provisões para contingências prováveis no exercício está assim apresentada: 

 

Movimentação das provisões com perda provável (Em R$ mil) 

Saldo em 31/12/2023      30                   

Adições      35 

Pagamentos      -                    

Reversões      - 

Saldo em 30/06/2024      65 

        
 

 

17 Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros 
 

a. Gestão integrada de risco 
O gerenciamento de riscos é considerado um dos elementos essenciais na condução das atividades 

da Financeira, adotando práticas em absoluta consonância com os preceitos do Acordo de Basiléia 
II. Entre os principais riscos gerenciados pela Financeira, destaca-se, o operacional, o de mercado, 

o de crédito e o de liquidez, cujas estruturas estão apresentadas a seguir.  

 

O gerenciamento de riscos é regulamentado pela resolução n° 4.557 de 23/02/17, segundo a qual 
a Financeira estrutura suas políticas e diretrizes para a atividade de gerenciamento dos riscos. 

 

b. Risco de mercado 
Define-se risco de mercado, a possibilidade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação nos 

valores de mercado de instrumentos detidos pelas instituições financeiras.  

 
A gestão dos riscos de mercado pela Financeira, consiste no processo de identificação e avaliação 

dos riscos existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através 

da adoção de limites consistentes com as estratégias de negócios, de políticas e processos de 
gestão e de metodologias voltadas a sua administração e à alocação de capital econômico 

compatível com os riscos incorridos.  

 
A exposição da Financeira ao Risco de Mercado é reduzida, devido à Financeira não operar com 

ativos de maior risco, tais “commodities” e moedas estrangeiras. 
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c. Risco de crédito 
O Risco de Crédito define-se como sendo a possibilidade de ocorrência de perdas associadas ao 

não cumprimento pela contraparte de suas respectivas obrigações financeiras nos termos 

pactuados. 

A Gestão do Risco de Crédito consiste em trabalhar preventivamente, desde a liberação até a 

recuperação do crédito, estimando, segundo critérios consistentes e prudentes, limites aceitáveis 

de perdas e adotando índices para essa avaliação. Para manter essa exposição em níveis aceitáveis, 

contem políticas e estratégias documentadas em manuais. 

d. Gerenciamento de capital 
Com a ampliação das operações sem acréscimo, a necessidade de capital na Financiadora ficou 

reduzida. Os recursos passaram a ser utilizados na Controladora.  

 
Entretanto, se as condições de mercado se alterar, esta disponibilizará os recursos necessários. 

 

Para melhor controle e avaliação dessas necessidades, a Financeira possui estrutura de 

Gerenciamento de Capital (Resolução Bacen nº 4.557/17), prevendo entre outros, o planejamento 
de metas e projeções de capital, de ativos, passivos, receitas e despesas, as ameaças e 

oportunidades relativas ao ambiente econômico e de negócios, bem como metas de crescimento. 

 

e. Risco de liquidez 
Entende-se por liquidez a capacidade de uma instituição honrar seus compromissos financeiros 
no vencimento, incorrendo em pouca, ou nenhuma perda.  E define-se como gestão do risco de 

liquidez, o conjunto de processos que visam garantir a capacidade de pagamento da Financeira, 

considerando o planejamento financeiro, os limites de riscos e a otimização dos recursos 
disponíveis. Não importa qual o fator que inicie o colapso em uma instituição financeira, a falta 

de liquidez será sempre o motivo de sua falência. 

 

A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Liquidez adotada pela Financeira deve identificar, 
avaliar, monitorar e controlar os riscos associados a Financeira. 

 

 

18 Limite operacional (Acordo da Basileia) 
Em 30 de junho de 2024 a Grazziotin Financeira encontra-se enquadrada nos limites de capital 

estabelecidos pelos normativos em vigor. Com o Índice de Basileia em 64% em junho de 2024 

(63% em junho de 2023), a Financeira possui Patrimônio de Referência (PRs5) acima do mínimo 

exigido de 15% do montante do RWAs5, composto pela exposição ao risco de exposição em ouro, 
moeda estrangeira e exposição cambial, risco de crédito e risco operacional, conforme Resolução 

nº 4.606/17 do Conselho Monetário Nacional e demais normativos complementares. 

 
 

19 Valor justo dos instrumentos financeiros 
 
O valor justo dos instrumentos financeiros mensurados pelo seu custo amortizado, representam 

uma aproximação de seu valor justo. A tabela a seguir apresenta os valores contábeis e os valores 

justos dos instrumentos financeiros da Grazziotin Financeira S.A: 
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  30/06/2024 31/12/2023 

  Contábil Valor Justo Contábil Valor Justo 

Ativo         

Caixa e equivalentes de caixa 5.089               5.089 
             

3.158  
             

3.158 

Operações de crédito 36.548            67.187             

           

39.823  

           

73.229  

Outros Ativos 1.254              1.254 
               

1.581  
              

1.581  

Total do Ativo 42.891             73.530             

           

44.562  

           

77.968  

          

Passivo         

Recursos de aceites cambiais 8.188               8.188            2.548             2.548  

Outros Passivos 8.884               8.884               
             

9.387  
             

9.387  

Total do Passivo 17.072             17.072 

           

11.935  

           

11.935  
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ou divulgações por escrito. Estão descritos abaixo os termos e condições para fornecer-lhe tais 

avisos e divulgações eletronicamente através do sistema de assinatura eletrônica da DocuSign, 

Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as informações abaixo, e se você 

puder acessar essas informações eletronicamente de forma satisfatória e concordar com estes 

termos e condições, por favor, confirme seu aceite clicando sobre o botão “Eu concordo” na 

parte inferior deste documento.  

Obtenção de cópias impressas  

A qualquer momento, você poderá solicitar de nós uma cópia impressa de qualquer registro 

fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nós a você. Você poderá baixar e imprimir os 

documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente após a 

sessão de assinatura, e se você optar por criar uma conta de usuário DocuSign, você poderá 

acessá-los por um período de tempo limitado (geralmente 30 dias) após a data do primeiro envio 

a você. Após esse período, se desejar que enviemos cópias impressas de quaisquer desses 

documentos do nosso escritório para você, cobraremos de você uma taxa de R$ 0.00 por página. 

Você pode solicitar a entrega de tais cópias impressas por nós seguindo o procedimento descrito 

abaixo.  

Revogação de seu consentimento  

Se você decidir receber de nós avisos e divulgações eletronicamente, você poderá, a qualquer 

momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que você deseja receber avisos e 

divulgações apenas em formato impresso. A forma pela qual você deve nos informar da sua 

decisão de receber futuros avisos e divulgações em formato impresso e revogar seu 

consentimento para receber avisos e divulgações está descrita abaixo.  

Consequências da revogação de consentimento  

Se você optar por receber os avisos e divulgações requeridos apenas em formato impresso, isto 

retardará a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transações que te 

envolvam e a entrega de serviços a você, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e 

divulgações requeridos em formato impresso, e então esperar até recebermos de volta a 

confirmação de que você recebeu tais avisos e divulgações impressos. Para indicar a nós que 

você mudou de ideia, você deverá revogar o seu consentimento através do preenchimento do 

formulário “Revogação de Consentimento” da DocuSign na página de assinatura de um envelope 

DocuSign, ao invés de assiná-lo. Isto indicará que você revogou seu consentimento para receber 

avisos e divulgações eletronicamente e você não poderá mais usar o sistema DocuSign para 

receber de nós, eletronicamente, as notificações e consentimentos necessários ou para assinar 

eletronicamente documentos enviados por nós.  

Termos de Assinatura e Registro Eletrônico criado em: 22 de novembro de 2021 | 10:57
Partes concordam em: Rafael Biedermann Mariante



Todos os avisos e divulgações serão enviados a você eletronicamente  

A menos que você nos informe o contrário, de acordo com os procedimentos aqui descritos, 

forneceremos eletronicamente a você, através da sua conta de usuário da DocuSign, todos os 

avisos, divulgações, autorizações, confirmações e outros documentos necessários que devam ser 

fornecidos ou disponibilizados a você durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de 

você inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgação, nós preferimos fornecer 

todos os avisos e divulgações pelo mesmo método e para o mesmo endereço que você nos 

forneceu. Assim, você poderá receber todas as divulgações e avisos eletronicamente ou em 

formato impresso, através do correio. Se você não concorda com este processo, informe-nos 

conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o parágrafo imediatamente acima, que 

descreve as consequências da sua escolha de não receber de nós os avisos e divulgações 

eletronicamente.  

Como contatar a PwC:  

Você pode nos contatar para informar sobre suas mudanças de como podemos contatá-lo 

eletronicamente, solicitar cópias impressas de determinadas informações e revogar seu 

consentimento prévio para receber avisos e divulgações em formato eletrônico, conforme abaixo:  

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com 

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: fiche.alessandra@pwc.com  

Para informar seu novo endereço de e-mail a PwC:  

Para nos informar sobre uma mudança em seu endereço de e-mail, para o qual nós devemos 

enviar eletronicamente avisos e divulgações, você deverá nos enviar uma mensagem por e-mail 

para o endereço fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereço de 

e-mail anterior, seu novo endereço de e-mail. Nós não solicitamos quaisquer outras informações 

para mudar seu endereço de e-mail. We do not require any other information from you to change 

your email address.  

Adicionalmente, você deverá notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo 

endereço de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudança de 

e-mail no sistema DocuSign.  

Para solicitar cópias impressas a PwC:  

Para solicitar a entrega de cópias impressas de avisos e divulgações previamente fornecidos por 

nós eletronicamente, você deverá enviar uma mensagem de e-mail para 

fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereço de e-mail, nome 

completo, endereço postal no Brasil e número de telefone. Nós cobraremos de você o valor 

referente às cópias neste momento, se for o caso.  

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:  



Para nos informar que não deseja mais receber futuros avisos e divulgações em formato 

eletrônico, você poderá:  

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessão DocuSign, e na página seguinte, assinalar o 

item indicando a sua intenção de revogar seu consentimento; ou  

(ii) enviar uma mensagem de e-mail para fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da 

mensagem, seu endereço de e-mail, nome completo, endereço postal no Brasil e número de 

telefone. Nós não precisamos de quaisquer outras informações de você para revogar seu 

consentimento. Como consequência da revogação de seu consentimento para documentos online, 

as transações levarão um tempo maior para serem processadas. We do not need any other 

information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for 

online documents will be that transactions may take a longer time to process.  

Hardware e software necessários**:  

(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®  

(ii) Navegadores: Versões finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas); 

Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)  

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir 

arquivos em PDF.  

(iv) Resolução de Tela: Mínimo 800 x 600  

(v) Ajustes de Segurança habilitados: Permitir cookies por sessão  

** Estes requisitos mínimos estão sujeitos a alterações. No caso de alteração, será solicitado que 

você aceite novamente a divulgação. Versões experimentais (por ex.: beta) de sistemas 

operacionais e navegadores não são suportadas.  

Confirmação de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais 

eletronicamente:  

Para confirmar que você pode acessar essa informação eletronicamente, a qual será similar a 

outros avisos e divulgações eletrônicos que enviaremos futuramente a você, por favor, verifique 

se foi possível ler esta divulgação eletrônica e que também foi possível imprimir ou salvar 

eletronicamente esta página para futura referência e acesso; ou que foi possível enviar a presente 

divulgação e consentimento, via e-mail, para um endereço através do qual seja possível que você 

o imprima ou salve para futura referência e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos 

e divulgações exclusivamente em formato eletrônico nos termos e condições descritos acima, por 

favor, informe-nos clicando sobre o botão “Eu concordo” abaixo.  

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:  



(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrônico, denominado CONSENTIMENTO PARA 

RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTRO ELETRÔNICO E DIVULGAÇÃO DE 

ASSINATURA; e  

(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgação para onde posso imprimi-la 

para futura referência e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito 

acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletrônico, todos os avisos, 

divulgações, autorizações, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou 

disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com você. 

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE  

From time to time, PwC (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain 

written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you 

such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the 

information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically 

to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please 

confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and 

signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system. 

 

Getting paper copies  

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available 

electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send 

to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you 

elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time 

(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to 

send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a 

$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the 

procedure described below. 

 

Withdrawing your consent  

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time 

change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures 

only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and 

disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures 

electronically is described below. 

 

Consequences of changing your mind  

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the 

speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to 

you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format, 



and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such 

paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to 

receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents 

from us. 

 

All notices and disclosures will be sent to you electronically  

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide 

electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures, 

authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made 

available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you 

inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required 

notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given 

us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through 

the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as 

described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the 

consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures 

electronically from us. 

 

How to contact PwC:  

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically, 

to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to 

receive notices and disclosures electronically as follows: 

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com 

 

To advise PwC of your new email address  

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures 

electronically to you, you must send an email message to us at fiche.alessandra@pwc.com and in 

the body of such request you must state: your previous email address, your new email 

address.  We do not require any other information from you to change your email address.  

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your 

account preferences.  

 

To request paper copies from PwC  

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided 

by us to you electronically, you must send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the 

body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and 

telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any. 



 

To withdraw your consent with PwC  

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic 

format you may: 

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page, 

select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may; 

ii. send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the body of such request you must state 

your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other 

information from you to withdraw consent..  The consequences of your withdrawing consent for 

online documents will be that transactions may take a longer time to process.. 

 

Required hardware and software  

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The 

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-

signing-system-requirements.  

 

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically  

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to 

other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have 

read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for 

your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address 

where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further, 

if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described 

herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before 

clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system. 

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm 

that: 

 You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and 

 You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send 

this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future 

reference and access; and 

 Until or unless you notify PwC as described above, you consent to receive exclusively 

through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and 

other documents that are required to be provided or made available to you by PwC during 

the course of your relationship with PwC. 

https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements
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